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Jahresrlckblick

Hohe Preisschwankungen bei
nachwachsenden Rohstoffen fur
Farben und Lacke

Die vagen Aussichten der Weltkonjunktur
und die Sorge vor der EU-Schuldenkrise ha-
ben die Rohstoffmarkte 2012 erheblich beein-
flusst und die Preise gedriickt. Auch fiir 2013
ist nach Auskunft des Diisseldorfer Handels-
hauses Mercur noch nicht kiar, wohin die Rei-
se geht.

Am Erdél hangt die Konjunktur und umgekehrt.
Und auch fiir die Preisbildung an den weltweiten
Rohstoffmarkten gibt der Energierohstoff Num-
mer Eins den Takt vor. So wundert es nicht, dass
sich die meisten Rohstoffe 2012 ebenso schwan-
kend zeigten wie Mineralél. Das Jahr war gepragt
von Unsicherheiten und hoher Preisvolatilitat.
Dass es dabei mit den Notierungen grundsatzlich
weder nach oben noch nach unten ging, bestatigt
der Blick auf den Rohstoffindex des HWWI-
Instituts. Das viel beachtete Rohstoffbarometer
des Hamburger Wirtschaftsforschungsinstituts ist
im Jahresverlauf um 0.9 Prozent auf Dollarbasis
zurtickgegangen. Ol ist 0,6 Prozent billiger ge-
worden. Aufgrund der verhaltnismafigen Starke
gegenlber der US-Leitwahrung machte das Mi-
nus in Euro 2,9 bzw. 2,4 Prozent aus.

Die Krise in der EU war nach Ansicht von Ex-
perten einer der zentralen Ausloser der starken
Preisschwankungen, die auch bei den nachwach-
senden Raohstoffen zu beobachten waren, die
Europas Farben- und Lackindustrie in der Pro-
duktion einsetzt. Ihre wichtigsten Vertreter sind
Soja-, Lein-, Holz-, Rizinus- und Rapsdl. ,Die
offentlich gefiihrte Diskussion iber die konjunktu-
rellen Perspektiven und die als existentiell wahr-
genommenen Sorgen dber die Schuldenkrise
haben 2012 an den Méarkten erhebliche Spuren
hinterlassen®, beschreibt Torsten Randt, Ge-
schéftsfihrer der Mercur Handel GmbH, das
Geschehen im vergangenen Jahr. Das Dussel-
dorfer Handelshaus beobachtet die Markte einer
Reiha von technischen Pflanzendlen und infor-
miert daruber in regelméafigen Marktberichten.
.Das Verhalten vieler Teilnehmer an den Markten
fur nachwachsende Rohstoffe wie Lein- und Rizi-
nuscl war von einer splrbaren Unsicherheit ge-
kennzeichnet, die insbesondere zum Jahresende
zu nachlassender Nachfrage bei sinkenden Mar-
gen fuhrte. Bisher ist auch fiir 2013 noch keine
nachhaltige Trendwende in Sicht."

Preisspitze im Sommer

Die nahezu unveranderte Notiz des HWWI-
Index zeigt: weder sackie die weltweite Rohstoff-

15

16

Phanomen Farbe - 2. Marz 2013

nachfrage im Ganzen ab, noch gab es grund-
satzliche Knappheiten auf der Angebotsseite.
Ausreiler traten nur vereinzelt auf und wahrten
nicht lange wie das Beispiel der weltweit zweit-
wichtigsten Olsaat Soja zeigt. Sojabohnen sind
neben ihrer wachsenden Bedeutung als Nah-
rungs- und Futtermittel auch ein zunehmend
wichtiger Lieferant technischen Ols. Sojadl
spielt zum Beispiel eine bedeutende Rolle fir
die Biodieselproduktion in Siidamerika. Im
Sommer 2012 hatten sich Sojabohnen unter
dem Eindruck der Dirre im weltweit gréfiten
Anbauland USA Uber Wochen kontinuierlich
verteuert und neue historische Hdchststande
erreicht. In diesem Sog stiegen auch die Sojad!-
preise an der Chicagoer Warenterminbérse bis
auf 58 US-Cent je Pfund an - 16 Prozent mehr
als noch zu Jahresbeginn.

Zum Ende des Jahres gab das US-Landwirt-
schaftsministerium mehr und mehr Entwarnung.
Nicht nur, dass die Ernte 2012/2013 weit weni-
ger negativ betroffen sein werde als noch im
Spatsommer 2012 erwartet, fiir die kommende
Saison prognostiziert die US-Behorde sogar
eine neue weltweite Rekordernte von 269 Milli-
onen Tonnen. Die Folge: die Preise fielen beim
Sojadl bis Ende 2012 wieder auf den Jahresan-
fangsstand von 50 US-Cent zurlick.

Auch beim Rapsdl, weltweit hinter Olpalme
und Soja die Nummer Drei unter den am meis-
ten nachgefragten Pflanzendlen, ist der Preis-
sprung aus dem Sommer léngst passe. Zum
Jahresende kostete eine Tonne Rapssaat an
der Rohstoffbérse in Paris mit 450 Euro rund
funf Prozent mehr als ein Jahr zuvor. Einfluss
auf die Preise hatten dabei auch die politischen
Diskussionen um die Zukunft des Biosprits in
der EU, die der Biodiesel-Produktion aus Raps-
6l nach Mercur-Erkenntnis einen Dampfer ver-
passte.

Schwéchere Ernte von Lein und Rizinus
moglich

Auch anderen fir Lacke und Farben relevan-
ten Olen war eigen, dass es nach dem Errei-
chen von Jahreshdchstnotierungen im Sommer
seit September zu erheblichen Preisabschldgen
kam. ,Dabei ist festzustellen, dass die spezifi-
schen Angebotsfaktoren von den konjunkturel-
len Aspekten teilweise iiberlagert wurden®, so
Pflanzendl-Fachmann Randt.

Beispiel Rizinusol: die Preise des aus der
traditions- und dlreichen Rizinuspflanze ge-
pressten technischen Ols rutschten 2012 um elf
Prozent auf 1.240 Euro je Tonne ab, und dass
obwohl sich zum Ende des Jahres die Anzei-
chen {Ur eine schwachere Ernte im Hauptan-
bauland Indien verdichteten. Zudem wéachst die
Vielfalt der technischen Einsatzmdglichkeiten
von Rizinusdl kontinuierlich, etwa was seine

Verwertung zu Biodiesel und zu Biokunststof-
fen betrifft. Das sorgt fir weitere potenzielle
Nachfrage. Zentrales Ereignis am Rizinus-
Markt war im Frihjahr 2012 die Rekordernte
von knapp 1,6 Millionen Tonnen in Indien ge-
wesen, die die Notierungen unter Druck brach-
te. Mit dem zuriickhaltenden Export nach Eu-
ropa und dem ,Sojafaktor” im Sommer stiegen
sie wieder an. Im vierten Quartal aber gaben
sie schlieRlich trotz indischer Ermntewamung
deutlich nach.

Ahnlich war das Muster beim Leindl. Auch
die Preise fir das Ol der weltweit angebauten
Kulturpflanze rutschten zum Jahresende mehr
und mehr in den Keller, die Informationen ig-
norierend, dass die kommende Ernte in Osteu-
ropa erheblich unter der Sommerhitze gelitten
haben konnte. Zum Ende des Jahres kostete
eine Tonne Rohleindl mit 890 Euro je Tonne
zwolf Prozent weniger als ein Jahr zuvor. Da-
mit hat sich das Derivat der Leinsaat auch
deutlich vom Konkurrenzprodukt Sojadl ent-
koppelt. Raffiniertes Leindl und Sojadl werden
fir eine Reihe von technischen Anwendungen
alternativ verwendet. Fiir die Farben- und
Lackproduktion attraktiv sind die sehr guten
Trocknungseigenschaften insbesondere des
Leindls. ,In der Vergangenheit hatte sich fiir
Rohleindl ein Preisaufschlag von rund 100
Euro je Tonne gegentber dem Sojadl einge-
pendelt. Mit dem Sojapreisauftrieb des letzten
Jahres ist dieser obsolet geworden®, berichtet
Mercur-Geschéftsfiihrer Randt.

Unsicherheiten halten noch an

Die Aussichten flir Rizinus- und Leindl blei-
ben unsicher: ,Erst wenn Ende Februar die
konkreten Ernteabschatzungen fiir beide Roh-
stoffe vorliegen, ist die Grundlage fir eine
seridse Prognose der weiteren Entwicklung in
2013 geschaffen”, so der Rohstoffexperte. Bis
dahin konnten die konjunkturellen Unsicherhei-
ten die Markte weiter pragen trotz der Zunah-
me vereinzelter Positivmeldungen (iber die EU
-Wirtschaftsverfassung und den Verlauf der
Schuldenkrise.

Neben Soja, Raps, Rizinus und Lein, die
bezogen auf ihre Volumina zur Top12 der
internationalen Olsaaten zahlen, sind fiir in-
dustrielle Anwendungen aber auch deutlich
kleinere ,Nischendle relevant. Das gilt bei der
Farben- und Lackeherstellung insbesondere
fir das Holzol. Zum Vergleich: Wahrend nach
Auskunft der Welternahrungsorganisation
2010 rund 40 Millionen Tonnen Sojadl, 22,5
Millionen Tonnen Rapsdl, 1,2 Millionen Ton-
nen Rizinusol sowie 0,6 Millionen Tonnen
Leindl produziert wurden, betrug das Holzélvo-
lumen nach Schatzungen von Mercur Handel
nur rund 50.000 Tonnen. Das Ol wird vor allem
in China aus den Niissen des dort traditionell
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Experten fur Pflanzenole

Die Mercur Handel GmbH verfiigt seit
mehr als zehn Jahren Gber Erfahrung im
Handel mit Produkten aus nachwachsen-

den Rohstoffen wie pflanzlichen Olen, Fett-
sauren und Fettalkohole. Produktbeispiele
sind Holz-, Lein- und Rizinus6l. Das Diis-
seldorfer Handelshaus ist im dauernden
Kontakt mit den Marktteilnehmern und ver-
offentlicht regelmafige Marktberichte. Dar-
in werden die Geschehnisse auf den rele-
vanten Pflanzendimérkten beleuchtet, auf
Innovationen hingewiesen und ein Ausblick
in die Zukunft gegeben.
www.mercurhandel.com

beheimateten Tungbaums gewonnen. Weitere
Anbaul&nder sind Paraguay und Argentinien.
Das wegen seiner hohen Konzentration an
Elaeostearinsaure (80 Prozent) flr den Verzehr
ungeeignete Nussdl zahlt zu den am schnellsten
trocknenden Olen, die kommerziell verfligbar
sind. Deshalb ist es flr die Farben- und Lackein-
dustrie ein bevorzugter Rohstoff. In China ist das
Ol zudem aus der Volksmedizin bekannt. Auf-
grund seiner technischen Eigenschaften und
eines wachsenden Eigenbedarfs Chinas, das
kaum noch Holzél exportiert, haben sich die
Preise seit 2007 mehr als verdoppelt. 2012 la-
gen sie im Jahresverlauf konstant bei 2.200
Dollar je Tonne.

Zu den industriellen Nischenrohstoffen zahlt
aulerdem noch das Fischol, das unter anderem
in Grundierungen wegen seiner Fahigkeit tiefer
in Holz einzudringen als pflanzliche Ole einge-
setzt wird. Peru hat einen Marktanteil von knapp
50 Prozent an der weltweiten Produktion. Die
jahrlich zweimal im Jahr fiir die Olrelevanten
Fische ausgeschriebenen Fangguoten haben
deshalb erheblichen Einfluss auf die Preise.
Fischal ist anders als die meisten Pflanzendle im
Jahresverlauf 2012 erheblich teurer geworden.
Von 1.300 Dollar je Tonne sprang der Preis bis
Anfang 2013 auf 2.500 Dollar. Hintergrund sind

. neben deutlich geringeren Fangquoten die im-

mer starker abnehmender Fettgehalte der Fi-
sche selber. Die hohen Preise des Fischdls ste-
hen einer Renaissance als Rohstoffalternative in
der Farben- und Lackeindustrie wohl entgegen.
2013 werden deshalb Holz-, Lein-, Raps-, Rizi-
nus- und Sojadl als nachwachsende Rohstofflie-
feranten dominant bleiben.
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